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~RES! ADOS DEL EJERCICIO
- OS I J
La cifra de negocios de la sociedad ascendié en 2005 a 602,5 millones de euros, frente a los
454,49 obtenidos en el ejercicio precedente. De ellos, 216 han correspondido a las ventas en
el mercado nacional y 386,5 a la exportacion. El resultado después de impuestos ascendié a
84,8 millones de euros, 49,2 millones mas que en 2004, lo que representa un incremento del
138%.

~COYUN DE MERCADOS
[ RA D
El mercado de zinc metal volvié a registrar en 2005 un déficit de suministro. La produccion
mundial de zinc metal permanecié relativamente estable en 10,2 millones de toneladas. Los
incrementos de produccién registrados en China, India y Kazajstan se vieron compensados
por una produccién inferior en Canada, Perd, Bélgica, Noruega y Rusia, asi como por cierres

de plantas en Italia, Espafia y Alemania, y la reduccién de capacidad de produccién en Francia.

El consumo mundial de zinc crecié un 3,6% hasta los 10,7 millones de toneladas, impulsado
una vez mas por el fuerte crecimiento econémico registrado en China. En consecuencia, el

déficit de suministro de zinc metal se situé en 500.000 toneladas aproximadamente.

En Europa, debido a los mencionados cierres de plantas de fundicién, se produjo una escasez
de oferta, a pesar del estancamiento en el consumo como consecuencia de un reajuste de
inventarios por parte de la industria del acero durante la primera mitad del afio, y que se recu-

peré en el dltimo trimestre.

Por lo que se refiere a Espafia, la actividad econémica continué creciendo a un ritmo alto. No
obstante, el consumo de zinc se vio afectado por la reduccién temporal de produccién de
acero galvanizado, como consecuencia del reajuste de inventarios antes mencionado. Por otra
parte, la produccion de zinc metal se vio afectada por el cierre de una planta en el sur de
Espafia, lo que implicé una reduccién del 3% en la produccién nacional respecto a 2004. En

consecuencia, el superavit estimado en Espafia fue de 274.000 toneladas.

En cuanto a la produccién de mineral de zinc en el mundo, crecié un 3% hasta los 9,9 millo-
nes de toneladas. Los principales aumentos se registraron en China, India, Marruecos, Suecia

y Australia. Por el contrario, las principales reducciones de produccién fueron en Canada y

e
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México. A pesar del crecimiento neto en la produccién, la fuerte demanda por parte de las

fundiciones aument6 el déficit existente en el mercado de concentrados, provocando una
nueva reduccion en los gastos de tratamiento que cayeron a $126 base 1.000 $/tonelada en
2005 desde los $141 base 1.000 $/tonelada del afio anterior.

El déficit de oferta de metal se vio reflejado en una reduccién de 235.300 toneladas en los
almacenes del LME durante el afio. Los precios del zinc mostraron una tendencia creciente
durante el ejercicio, registrando una fuerte escalada durante el Gltimo trimestre del afio. El pro-
medio de la cotizacién “cash settlement” del zinc en délares por tonelada en el LME aument6
un 32% a 1.381,55 US$/t comparado con la media de 1.047,83 US$/t registrada en 2004.

Con respecto a la cotizacién del délar, la divisa europea se debilité durante el ejercicio des-
pués de la fuerte apreciacién registrada con relacién al délar en el ejercicio anterior. A princi-
pios del ejercicio, el ddlar cotizaba a 1,36 délares por euro. Durante el primer semestre, el
délar fluctué entre 1,36 y 1,20 délares por euro. En el segundo semestre la cotizacién
euro/délar se mantuvo mas estable finalizando el ejercicio en 1,1797 délares por euro. El pro-

medio anual fue de 1,2441 comparado con 1,2439 del afio anterior.

Por lo tanto la cotizacién del zinc promedio del afio expresada en euros por tonelada regis-
tré un aumento del 32% con respecto al afio anterior, situdndose en 1.110 €/t comparada
con 842 €/t del afio 2004.

En el afio 2005 la planta de San Juan de Nieva volvié a alcanzar un récord de produccién, obte-
niéndose 501.413 toneladas de zinc. Asimismo, la produccién de zinc vendible ascendié a

482.052 toneladas, 9.608 toneladas mas que el afio anterior.

Durante el afio 2005 en las mencionadas instalaciones de San Juan de Nieva también se pro-
dujeron 692.408 toneladas de acido sulfarico disponible para la venta, lo que supuso 27.502
toneladas por encima del presupuesto. La planta de Arnao produjo 16.142 toneladas de éxido

de zinc y la planta de tostacion de Hinojedo 29.577 toneladas de diéxido de azufre liquido.

Durante el afio 2005 uno de los objetivos principales en la fabrica de San Juan fue tratar con-

centrados de zinc de baja ley y alcanzar al mismo tiempo una buena recuperaciéon de zinc.
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Como resultado de las mejoras en la eficiencia de las operaciones, las plantas de tostacién
consiguieron tratar 896.335 toneladas de concentrado, lo que supuso un nuevo récord histé-
rico. Se consiguié superar la produccién de calcinado en 34.000 toneladas con respecto al
presupuesto, por lo que se pudieron enviar 16.600 toneladas de calcine de Hinojedo a la

Planta de Nordenham (Alemania).

Por otra parte, los trabajos de construccién de la nueva planta de flotacién para recuperar un
concentrado de plata se estan desarrollando de acuerdo con la programacién establecida. La
primera produccién de concentrado de plata esta prevista para la segunda mitad del afio
2006.

Durante el afio 2006 las barras equipotenciales de la electrolisis C seran sustituidas por barras
refrigeradas por agua, lo que permitird trabajar a una densidad de corriente mayor en esta
nave de electrolisis. Esta modificacion supondra una mejora en el rendimiento de corriente en

las instalaciones industriales de San Juan.

En San Juan de Nieva se alcanzé un acuerdo con los Sindicatos para un nuevo Convenio
Colectivo con una vigencia de tres afios, lo que permitird afrontar los nuevos retos dentro de
un clima laboral positivo. Durante la vigencia de dicho convenio se establecen diversas medi-
das relativas a jubilaciones parciales mediante contratos de relevo, lo que favorecera un reju-

venecimiento progresivo de la plantilla.

Cabe mencionar asimismo que, durante el ejercicio 2005, en el Programa de Formacion

Continua para trabajadores de la Compafiia se impartieron un total de 15.189 horas.

NEGCOCIQ
_—_

Durante el afio 2005 han continuado los trabajos de cierre y abandono de la Mina de Reocin,
tendentes a conseguir la aprobacién del abandono definitivo. Estos trabajos se encuentran ya

en fase muy avanzada, habiendo concluido las siguientes tareas:

® Restauraciéon medioambiental del entorno del Pozo Santa Amelia.
® Restauracion medioambiental de la explotacién a Cielo Abierto.

® Revegetacion del Dique Pozo Jaime.

Estudio de suelos contaminados.

e

Asturiana de Zinc__|'_IF1"rB?‘me | 2005




® Perforacién de dos nuevos sondeos piezométricos con recuperacién de testigo, en la zona

del Burco, al Oeste de las explotaciones, con un total de 239,70m.
® Construccién de un pantanal piloto para ensayos de depuracién pasiva de agua con bajos

caudales.

Se han realizado igualmente durante 2005 diversos trabajos en los siguientes campos, tenien-

do previsto finalizar los mismos en los primeros meses de 2006:

® Restauraciéon medioambiental del entorno de Talleres.

® Restauraciéon medioambiental del entorno de la Planta de Concentracién de Torres.

® Construccion de una estacion de bombeo en la cota +16m con dos bombas cada una con
capacidad para 300I/s.

® Construccién de una planta para depuracion fisicoquimica de hierro y zinc presentes en

el agua de inundacién bombeada.

Asimismo continua el seguimiento ambiental de la inundacién de la mina con toma de mues-
tras para su analisis quimico y medida de niveles piezométricos, tanto en la explotacion a cielo

abierto como en sus alrededores.

D COMER

Durante el afio 2005, las ventas en Espafia fueron de 155.096 toneladas, cifra similar a la del
ejercicio anterior. Aunque hubo una contraccién temporal de la demanda, debido principal-
mente a un ajuste en la produccién de chapa galvanizada, se compensé con la desaparicion
de capacidad productiva en el sureste del pais. Por otra parte, el mercado de galvanizacién en

continuo invirti6 la tendencia recuperandose claramente en el tercer trimestre.

Las ventas totales de zinc fueron 488.207 toneladas, lo que significa un aumento de aproxi-
madamente 7.000 toneladas sobre el afio 2004. De ellas 333.000 fueron vendidas en el resto

del Espacio Econémico Europeo.

Por otra parte, la complicada situacién de suministro de concentrados de zinc a nivel mundial
se agudizé en 2005 y los gastos de tratamiento que los mineros descuentan a los fundidores
se situaron en un “benchmark” de 126 délares base 1.000$ por tonelada seca, lo que supone

una disminucion de 15 délares respecto a 2004.
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La escasez de concentrados de zinc provocé que en el mercado “spot” algunas fundiciones
hayan tenido que negociar gastos de tratamiento negativos. Otras se han visto obligadas a

cerrar 0 a producir por debajo de su capacidad.

Asturiana de Zinc, por el contrario, ha conseguido mantener un nivel de suministro suficien-
te para sus fundiciones, produciendo por encima de lo presupuestado, gracias no sélo a las
relaciones a largo plazo que mantiene con mineros y “traders”, sino también al aporte de
mineral proveniente de la mina de Mount Isa, en Australia, propiedad del Grupo Xstrata, que

ha aportado en 2005 un 25% del suministro total.

Respecto al acido sulfarico hay que destacar principalmente un fortalecimiento del mercado
espafiol que representa el 69% de las ventas totales, con un total de 446.800 toneladas ven-
didas. Junto al incremento de ventas en Espafia han mejorado los precios en la exportacion,

lo que ha aumentado la contribucién del acido a los resultados generales del grupo.

NTE, SEGURIDAD Y SALUD

Nuestras actividades en lo que respecta a Seguridad y Salud laboral, fueron fundamental-
mente continuacién y consecuencia de las iniciativas emprendidas en afios anteriores y enca-
minadas a la mejora continua de las condiciones de trabajo. Hay que recordar que dicha
mejora se fundamenta en el desarrollo de nuestros Programa de Acciones Preventivas y
Sistema de Gestién en materia de Seguridad y Salud. Esta iniciativa se complement6 este afio
con una intensificaciéon del control de estos aspectos sobre los contratistas mediante un
Programa de Inspecciones de Seguridad y, en su caso, las correspondientes acciones correc-

toras.

Nuestros resultados de Seguridad han progresado significativamente durante 2005 y la tasa

de accidentalidad descendié un 5,3 % con respecto al afio anterior.

Cuatro actividades deben destacarse dentro de nuestras iniciativas ambientales en el afio
2005. La primera de ellas es el comienzo de la segunda fase del depésito de residuos de Jarofix
en la Cantera del Estrellin que garantiza el futuro de nuestras actividades industriales. La

entrada en servicio de un nuevo filtro de aguas residuales ha sido otro hecho a resaltar, ya que

la calidad de nuestros vertidos ha mejorado como consecuencia de su implantacién. Una




nueva superficie acondicionada para el almacenamiento temporal de residuos peligrosos y la

continuacion de la retirada de materiales que contienen policlorobifenilos completan el cua-

dro de las actividades mas importantes en el campo ambiental.

L. CONSEJO DE ADMINISTRACION
|Cons0 D ADMNISTRACION |

En la reunién del Consejo de Administracién celebrada el 15 de septiembre de 2005 presenté
su dimisién como Consejero D. Javier Targhetta Roza. Todos los miembros del Consejo de
Administraciéon expresaron unanimemente el agradecimiento y reconocimiento a la labor

desempefiada por el Sr. Targhetta durante el tiempo que fue miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad.
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Cuentas Anuales Individuales

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Individuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Asturiana de Zine, 5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Astunana de Zine, 5.A., que comprenden ¢l
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas v ganancias v la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion s
respamabi]idad de los administradores de la Sociedad, Muestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente acepladas, que requieren el examen,
mediante la realizacitn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales ¥ la evaluacidn de su presentacidn, de los principios conlables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005 las comespondientes al
gjercicio anterior, Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2005, Con fecha 21 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos una opinidn favorable,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la siluacion fnanciera de
Asturiana de Zinc, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones v
de los recursos obtenidos vy aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha v
contienen la informacidn necesaria vy suficiente para su inlerpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios v normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que los
adminisiradores consideran oportunas sobre la situscidn de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios ¥ sobre olros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del gjercicio 2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el aleance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

BETITUTO DE
CENSORES [URADOS ERNST & YOUNG, 5.1,
DE CUENTAS DEESPARA {Inscrita cn el Registro Oficial de Auditores de

Cuentas con el M* 2053

Firs b o mrcierria
ERKST & YOUNG, 510

i AN0Es A1DATEHR

CoMe GEATTE Tosé Juan de Frutos Martl\

20 doabeil de 2006 Aig L



Balances de situacion al 31 de diciembre

Expresados en miles de Euros

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones inmateriales

Fondo de comercio 194.378 194.378
Aplicaciones informaticas 7.271 6.621
Derechos de uso y otros 1.955 1.955
Amortizaciones (53.886) (43.384)
149.718 159.570
Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones 235.633 232.023
Instalaciones técnicas y maquinaria 535.729 527.522
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.089 2.980
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 22.273 19.490
Otro inmovilizado 25317 24.164
Amortizaciones (408.168) (397.293)
Provisiones (5.908) -
407.965 408.886
Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo 1.658.550 1.658.550
Otras inversiones 4.741 4.741
Administraciones Publicas 3.630 4.342
Dep6sitos y fianzas constituidos a largo plazo 68 54
Provisiones (12.393) (12.393)
1.654.596 1.655.294
@R N D
Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos 67.081 32.388
Productos en curso y semiterminados 22422 16.985
Productos terminados 11.599 8.256
Otros elementos 1.012 1.736
Provisiones (1.364) (1.586)
100.750 57.779
Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios 59.814 43.275
Empresas del grupo y asociadas, deudores 38.951 16.520
Deudores varios 1.098 -
Personal 238 203
Administraciones Publicas 4.298 20.757
Provisiones (9.149) (10.508)
95.250 70.247
Inversiones financieras temporales
Créditos a empresas del grupo 98.736 26.561
Cartera de valores a corto plazo 10.041 10.041
Provisiones (10.041) (10.041)
98.736 26.561
Tesoreria 10.545 2.057

TOTAL ACTIVO 2.517.560 2.380.394




Expresados en miles de Euros

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito 406.918 406.918
Prima de emisién 51.286 72.566
Reservas 105453 69.857
Pérdidas y ganancias 84.807 35.596

648.464 584.937

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 245.544 372.037
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 10.348 10.349

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Deudas con empresas del grupo 1417.609 1.287410

Otros acreedores
Deudas representadas por efectos a pagar a largo plazo 2.610 3.237
Administraciones publicas a largo plazo 11.043 11.577
Otras deudas 1.290 1.586
1.432.552 1.303.810

ACREEDORES A CORTO PLAZO I R

Deudas con entidades de crédito 1.935 1443
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 55.277 15.254

Acreedores comerciales

Deudas por compras o prestaciones de servicios 76.670 55.199
Deudas representadas por efectos a pagar 5.829 7.896
Otras deudas no comerciales

Administraciones Publicas 2.573 3.639
Otras deudas 30.991 8494
Remuneraciones pendientes de pago 3465 2.299
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 7 4

176.747 94.228

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 3.905 15.033
TOTAL PASIVO 2.517.560 2.380.394
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Cuentas de pérdidas y ganancias

Expresadas en miles de Euros

DEBE 2005 2004

GASTOS

Reduccién de existencias de productos terminados - 5.536

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias 1) 79

Consumo de materias primas y otras materias consumibles 364.612 265.018

Otros gastos externos 5613 6.912
Castos de personal

Sueldos, salarios y asimilados 35.169 31.879

Cargas sociales 12.953 11.229
Dotaciones para amortizaciéon de inmovilizado 28.259 27.012
Variacion de las provisiones de trafico (1.359) 1.603
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 91.092 82.319

Tributos 2.612 2.820

Total gastos de explotacion 538.940 434.407

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 72.240 20.789

Gastos financieros y gastos asimilados

Por deudas con empresas del grupo 65.683 47.396
Por deudas con terceros y gastos asimilados 256 272
Variacion de provisiones de inversiones financieras - (329)
Diferencias negativas de cambio 12.926 7.821
Total gastos financieros 78.865 55.160

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.395 23.716
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 73.635 44.505

Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 190 705
Gastos extraordinarios - 5122
Total gastos extraordinarios 190 5.827

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 10023 [ - ]
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 83.658 41.900

Impuesto sobre Sociedades 1.149 (6.304)

RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 84.807 35.596
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Expresadas en miles de Euros

HABER 2005 2004

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios 602.506 454490
Aumento de existencias de productos terminados,

semiterminados y subproductos 8.056 66
Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado 440 370

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 178 270

Total ingresos de explotacion 611.180 455.196

PERDIDAS DE EXPLOTACION I

Ingresos de participaciones en capital

De empresas del grupo 68.834 65.549
Otros intereses e ingresos asimilados

De empresas del grupo 2.207 265

De empresas fuera del grupo 66 37
Diferencias positivas de cambio 9.153 13.025

Total ingresos financieros 80.260 78.876

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - - -]
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - - ]

Beneficios en la enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 10
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 3.174 2.954
Otros ingresos extraordinarios 7.039 258

Total ingresos extraordinarios 10.213 3.222

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 2.605
RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - - -]
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Memoria del ejercicio 2005

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Asturiana de Zinc, S.A. se constituyé como Sociedad Limitada por tiempo indefinido el 20 de
junio de 2000, modificando su anterior denominacién social, Xstrata Spain, S.L., a la actual
mediante escritura pablica inscrita en el Registro Mercantil con fecha 28 de febrero de 2002. La
Sociedad procede a su trasformacién en Sociedad Anénima mediante Escritura Plblica de fecha
12 de diciembre de 2002, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de diciembre del mismo

ano.

La actividad de la Sociedad consiste fundamentalmente en la produccién y comercializacién de
zinc electrolitico y sus derivados. A tal efecto dispone de una planta, con capacidad de produc-
cién aproximada de 500.000 Tm/afio de zinc metal, en San Juan de Nieva, municipio de
Castrillén (Asturias), donde estd ubicada la sede social. Asimismo dispone de instalaciones
fabriles en Arnao, también en el municipio de Castrillon (Asturias) e Hinojedo (Cantabria).
Adicionalmente, la Sociedad paraliz6 desde abril de 2003 la explotacién de la mina de Reocin
(Cantabria) de donde se extraia parte del mineral utilizado en la produccién del zinc electroliti-

co. A partir de dicha fecha la Sociedad inici6 el proceso de cierre de la mencionada mina.

La Sociedad forma parte de un grupo de compafiias encabezado por Xstrata plc., (ver apartado
3.c), realizando con las sociedades que integran el grupo transacciones comerciales y financie-

ras, en los términos y condiciones establecidos entre las partes.

OPERACION DE FUSION EJERCICIO 2001

En el ejercicio 2001 la Sociedad, alin denominada Xstrata Spain, S.L., llevé a cabo el proceso de
fusion por absorcién de la comparifa Asturiana de Zinc, S.A., de la que era accionista mayorita-
rio. Dicha absorcién se efectu6 sin liquidacién de esta dltima y mediante traspaso en bloque de
su patrimonio a la primera. La operacion de fusién quedé acogida al régimen de neutralidad fis-

cal previsto por la legislacion.

La diferencia entre el valor de la inversién financiera mantenida por la sociedad absorbente en
la sociedad absorbida, y la parte proporcional de los fondos propios de esta Ultima atribuible a
la sociedad absorbente, ascendié a 295,7 millones de Euros. De acuerdo con los resultados de
una tasacion independiente, fueron identificados 127 millones de Euros de la citada diferencia
como mayor valor del inmovilizado material de la sociedad absorbida, considerandose por tanto

como mayor valor de adquisicién de dicho inmovilizado. Este mayor valor se registr6é neto del




impuesto diferido correspondiente, que ascendi6 a 22,6 millones de Euros. En consecuencia, el

resto de la mencionada diferencia, por importe de 191,3 millones de Euros, mas el importe de
los gastos adicionales inherentes a la operacion, constituye el fondo de comercio surgido de la

operacion.

El resto de la preceptiva informacion relativa a la mencionada fusioén, conforme a los requeri-
mientos establecidos en el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el
gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, esta contenida en
las cuentas anuales del ejercicio 2001, al ser aquéllas las primeras formuladas tras dicha opera-

cion.

BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los administradores de la Sociedad han formulado las
cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y del resultado de sus operaciones, asi como de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005. Las citadas cuentas anuales han sido obtenidas
a partir de los registros contables de la Sociedad, en cuya preparacion se han aplicado los prin-
cipios y criterios contables contenidos en el Plan General de Contabilidad y en el resto de la

legislacion aplicable vigente.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad presentan, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras correspondientes al ejercicio 2005, las correspondientes al

ejercicio anterior.

¢) Cuentas anuales consolidadas

La Sociedad no formula cuentas anuales consolidadas del grupo del que es sociedad dominan-
te, en razén de concurrir en causa de dispensa legal contemplada en el RDL 1815/1991. A 31 de
diciembre de 2005, Asturiana de Zinc, S.A. se encuentra a su vez integrada en un grupo de
sociedades encabezado por la compafiia Xstrata, plc., residente en el Reino Unido. Las cuentas
anuales consolidadas de esta sociedad dominante superior, asi como su informe de gestion y el

informe de auditoria, seran depositados en el Registro Mercantil de Asturias.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los resultados del ejercicio 2005 que el Consejo de Administracion

tiene intencién de someter a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de Euros

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 84.807
Coistribucion |
Reserva Legal 8481

Reservas Voluntarias 76.326

G 84.807

NORMAS DE VALORACION

5.1 Inmovilizaciones inmateriales

El fondo de comercio se corresponde con la diferencia positiva existente entre el valor contable
de la participacién que la Sociedad mantenia en la sociedad absorbida y la parte proporcional
de los fondos propios atribuible a aquélla a la fecha de efectos contables de la operacién de
fusion referida en el apartado 2 anterior. Este fondo se amortiza sistematicamente por el méto-
do lineal en un plazo de 20 afios, al considerarse éste un periodo razonable para su recupera-

cién en funcién de la proyeccién estimada de beneficios de la Sociedad (apartado 6).

5.2 Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales que proceden de la incorporacién derivada del proceso de
fusion en el ejercicio 2001 de los activos de la sociedad absorbida se encuentran valoradas al
precio de mercado para uso continuado determinado de acuerdo con el estudio de tasacion de
expertos independientes y con referencia a 1 de enero de 2001 (apartado 2). Las adquisiciones
de elementos de inmovilizado producidas con posterioridad a dicha fecha se encuentran valo-

radas a su coste de adquisicién.

La amortizacion se calcula por el método lineal, en funcién de la vida Gtil estimada para los dife-

rentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios vida Uil
Construcciones 33a40
Instalaciones técnicas y maquinaria 20 a 40
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a20

Otro inmovilizado 6a36




El coste de produccién del inmovilizado fabricado por la propia Sociedad incorpora el coste de

los materiales utilizados, a su coste promedio de adquisicion, el coste de la mano de obra utili-
zada en su construccién, asi como aquellos otros gastos directos e indirectos en la medida que

sean imputables al mismo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento que no suponen un incremento de la vida Gtil del
inmovilizado se imputan al resultado del ejercicio en que se incurren. Por regla general, las insta-
laciones fabriles de la Sociedad se encuentran sometidas a un mantenimiento regular y sosteni-
do a lo largo de cada ejercicio econémico, conforme a las caracteristicas técnicas especificas de

cada instalacién, no siendo preciso efectuar grandes reparaciones periédicas de las mismas.

Los repuestos adquiridos para el inmovilizado se encuentran registrados conjuntamente con la
instalacién o maquinaria afectada y se valoran al coste medio de adquisicién, amortizdndose
con arreglo a la misma vida Util que la establecida para la correspondiente instalacién o maqui-

naria a la que se encuentran afectos.

5.3 Inversiones financieras

Los valores negociables se valoran al precio de adquisicion, incluyéndose los gastos inherentes
a la operacién. Cuando el coste de adquisicion es superior al de mercado se efectda la corres-
pondiente correccién valorativa, dotandose al efecto la oportuna provision, a los efectos de que

prevalezca el menor de dichos valores.

Para los valores admitidos a cotizacion se considera como precio de mercado el menor entre la

cotizacién media del dltimo trimestre y el de la cotizaciéon del dia a que se refiere la valoracion.

Tratandose de participaciones en el capital de sociedades cuyos valores no se encuentran admi-
tidos a cotizacién, se considera como precio de mercado el valor teérico-contable que le corres-
ponda, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adqui-

sicién y que subsistan en el momento de la valoracién posterior a la fecha de cierre.

5.4 Existencias
Las existencias de materias primas y de productos comerciales se encuentran valoradas al coste
promedio de adquisicién, incluyéndose los gastos necesarios incurridos hasta la recepcion de

las mismas en las instalaciones de la Sociedad.

Los productos en curso, semiterminados y terminados se valoran al coste de produccién, que
incluye el coste de la mano de obra directa y los costes indirectos que razonablemente resul-
ten imputables a la produccién en la medida que los mismos correspondan al periodo de fabri-

cacion.
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Cuando el coste de adquisicion o produccién resulte superior al de mercado se efectla la
correspondiente correccion valorativa, dotandose al efecto la oportuna provisién, con el fin de

que prevalezca el menor de dichos valores.

5.5 Clasificacion a corto plazo
En el balance de situacién adjunto, las cuentas a cobrar y a pagar se clasifican en funcién de su
vencimiento, considerando como corto plazo aquellos importes con vencimiento anterior a 12

meses desde la fecha del balance.

5.6 Subvenciones en capital
Cuando tienen el caracter de no reintegrables se registran por el importe concedido en el epigra-
fe de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. Se imputan al resultado del ejercicio en la misma

proporcién que la amortizacién contable del periodo de los activos financiados con las mismas.

5.7 Provision para pensiones y otros compromisos con el personal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad procedi6 en el ejercicio 2002 a la externaliza-
cion de los fondos internos destinados a cubrir los compromisos adquiridos con el personal
pasivo para el complemento de pensiones y obligaciones similares. Dicha externalizacion se ins-
trumentaliz6 mediante un contrato de seguro de prima Unica. El contrato prevé el pago por
parte del tomador de primas anuales por las posibles modificaciones en los parametros de cal-
culo de las hipétesis actuariales. Adicionalmente la Sociedad mantiene suscritos contratos de
seguro tanto para la cobertura de compromisos de pensiones con el personal activo no adscri-
to a convenio como para el riesgo de incapacidad laboral absoluta o permanente del colectivo
total de sus trabajadores en activo adscritos a convenio. En el primer caso se realizan aporta-
ciones anuales con un limite del 10% del salario bruto anual del colectivo asegurado. En el caso
del contrato de seguro de riesgo por incapacidad laboral, el importe de las primas anuales a
pagar por parte del tomador varia en funcién tanto de la edad del colectivo como de las esta-

disticas de siniestralidad laboral.

El importe total de las aportaciones satisfechas en el ejercicio, por todos los conceptos arriba
indicados, asciende a 739 miles de Euros y se encuentra registrado en el epigrafe de “Otras car-

gas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.8 Provisiones para riesgos y gastos

Por las responsabilidades probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza, originadas por
reclamaciones, litigios en curso, garantias, reparaciones extraordinarias y contingencias proba-
bles, pero indeterminadas en cuanto a su cuantia o a la fecha en que se produciran, se registran

las correspondientes provisiones, en la cuantia que razonablemente se deriva de las estimacio-

nes realizadas a la fecha de preparacién del balance.




5.9 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a moneda local aplicando el tipo de cam-
bio vigente en la fecha en que se realizan las mismas. Al cierre del ejercicio las cuentas a cobrar y
a pagar se convierten a tipo vigente en ese momento. Las diferencias de cambio no realizadas se
clasifican por tipo de moneda y vencimiento, imputandose las negativas a resultados del ejercicio
y difiriéndose las positivas hasta su vencimiento, siempre que no hubiera diferencias negativas car-

gadas a resultados de ejercicios anteriores o del ejercicio actual suficientes para su compensacion.

Las deudas no comerciales (apartado 13) destinadas de forma especifica a la financiacion de
inversiones en entidades participadas son consideradas de cobertura, ya que la divisa en que
estd nominada dicha financiacion coincide, bien con la moneda funcional del pais de la partici-
pada, o bien con los flujos previstos de retorno de la inversién. Consecuentemente, las diferen-
cias de cambio resultantes de la conversién de las mencionadas deudas a tipo de cambio de cie-
rre se imputan a las cuentas de “Gastos o Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. A 31 de
diciembre de 2005 el importe registrado por este concepto como “Ingresos a distribuir en varios

ejercicios” es de 193.934 miles de euros (apartado 11).

5.10 Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por las dife-
rencias de naturaleza permanente de acuerdo con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se
incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion. Los impuestos anticipados y créditos fiscales se registran en el activo del

balance sélo en la medida en que se estima razonable su recuperaciéon futura.

5.11 Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcioén del criterio de devengo, es decir, cuando se pro-
duce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del

momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo un principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los bene-
ficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdi-

das, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

5.12 Operaciones con instrumentos financieros derivados

La Sociedad suscribe contratos de compra y venta de futuros en mercados organizados
(London Metal Exchange, (LME)), con el fin de efectuar cobertura de los riesgos de oscilaciones
en el precio del zinc, conforme a la politica establecida por el grupo de sociedades al que perte-

nece. Las operaciones de cobertura tienen una doble naturaleza:
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® Operaciones de cobertura de compra de materia prima y venta de producto terminado. La
Sociedad suscribe contratos de cobertura de riesgo de la oscilacién de precios, tanto de compra
de materia prima (mineral) como de venta de producto terminado. Las posibles diferencias entre
el importe de la operacién principal cubierta (compra de materia prima y venta de producto ter-
minado) y el importe resultante de la posterior ejecucion del contrato de cobertura correspon-
diente, se registra como mayor o menor importe de la cifra de negocios, en la fecha de ejecu-
cién citada. A la fecha de cierre se calcula la diferencia entre el valor de mercado (cotizacién en
el LME) de las existencias sujetas a cobertura y el valor pactado en los correspondientes con-
tratos de cobertura no vencidos. Esta diferencia, positiva 0 negativa, se registra igualmente
como mayor o menor importe de la cifra de negocios, con contrapartida a una provisién inclui-
da en el epigrafe de “Otras deudas” del balance de situacion. Al cierre del ejercicio el importe

acreedor de esta provision asciende a 12,7 millones de Euros (ver apartado 13).

® QOtras operaciones de cobertura. La Sociedad suscribe adicionalmente otros contratos como
cobertura del riesgo de oscilacion de otros componentes que determinan el precio de compra
de la materia prima, no cubiertos por las operaciones habituales expuestas en el parrafo ante-
rior. El beneficio o la pérdida derivados de los contratos suscritos, calculados como diferencia
entre el valor de contratacion y valor de mercado (cotizaciéon en el LME), se registra en la fecha
en que efectivamente se realiza la transaccién de venta objeto de cobertura. A 31 de diciembre
de 2005 el resultado de estas operaciones ha ascendido a 15,6 millones de délares USA de pér-
dida, que se registra como menor importe de la cifra de negocio con contrapartida a una provi-
sién contenida en el epigrafe de “Otras deudas” del balance de situacién adjunto (ver apartado
13). La valoracién de los contratos pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2005 ascien-

de a 4.764 miles de euros.

Por otro lado, como consecuencia de la estrategia comercial del Grupo, la Sociedad ha suscrito
durante el ejercicio contratos de compra-venta a futuro que operativamente corresponden a las
actividades desarrolladas por otras sociedades del Grupo. Estas operaciones se realizan en el LME
y si bien siguen idéntico proposito de cobertura de riesgo de negocio que las efectuadas para ope-
raciones propias, no tienen la consideracién contable de contratos de cobertura al no existir
correspondencia ni con existencias fisicas ni con transacciones propias de la Sociedad sino del
Grupo al que pertenece. El resultado de las operaciones realizadas por cuenta de las referidas
sociedades del grupo se carga o abona a dichas compaifiias, sin afectar por tanto a los resultados

de la Sociedad, a la fecha de vencimiento de los referidos contratos.

5.13 Politica medioambiental
Los gastos relativos a las actividades de eliminacién de materiales contaminantes y otros residuos,
asi como otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental, se registran

como gastos del ejercicio en que se devengan, salvo que correspondan al coste de compra de ele-




mentos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma

duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de Inmovilizado
material, siendo amortizados con los mismos criterios indicados en el apartado de inmovilizaciones
materiales. El coste econdmico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contin-

gente por estos conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el pasivo del balance.

La provisién mas significativa registrada en el mencionado epigrafe del balance a 31 de diciembre
de 2005, con respecto a las responsabilidades medioambientales de la Sociedad, es consecuencia
de la discontinuidad de las operaciones de la mina de Reocin. La Sociedad mantiene registrada en
el pasivo del balance de situacién adjunto la provisién para riesgos y gastos necesaria para hacer
frente tanto a los costes que se refieren a rescisiones de contratos laborales y prejubilaciones,
como a los costes estimados de restauraciéon medioambiental y otros derivados del cese de las
actividades, conforme a las directrices contenidas en los Convenios-Marco suscritos por la
Sociedad con el Gobierno de Cantabria y la Empresa de Residuos de Cantabria, S.A. A la fecha
actual contindian las negociaciones con dichas instituciones, referidas tanto a las labores de re-
acondicionamiento del suelo como al mantenimiento de las instalaciones, por lo que el coste final
de estas actuaciones dependera del aprovechamiento y uso final que decida otorgase a los terre-

nos en los que se asienta la mina.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre y el movimiento durante el ejercicio de las

distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

Miles de Euros

T o i Saldo fial
G R R R

Fondo de comercio 194.378 194.378
Aplicaciones informaticas 6.621 650 7.271
Derechos de uso y otros 1.955 - 1.955
Total coste 202.954 650 203.604
| Amortizacionacumulada [ | [
Fondo de comercio (37.648) (9.792) (47440)
Aplicaciones informaticas (5428) (500) (5.928)
Derechos de uso y otros (308) (210) (518)
Total amortizacién acumulada (43.384) (10.502) (53.886)

En relacién con el plazo de amortizacién del fondo de comercio, la Sociedad considera factible su

recuperaciéon con beneficios futuros en el plazo de amortizacion previsto de 20 afios, de acuerdo
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con las previsiones futuras realizadas. Anualmente, sobre la base de resultados que se alcancen y

de las previsiones actualizadas, se evaluara la adecuacién de dicho plazo de amortizacion.

Los elementos de inmovilizado inmaterial en uso totalmente amortizados a 31 de diciembre de

2005 ascienden a 4,3 millones de euros y corresponden en su mayoria a aplicaciones informaticas.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre y el movimiento durante el ejercicio de las

distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

Miles de Euros

e Gl i Saldo fina
Coose || T

Terrenos y construcciones 232.023 - (528) 4138 235.633
Instalaciones técnicas y maquinaria 527.522 143 (6.639) 14.703 535.729
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.980 84 - 25 3.089
Inmovilizado en curso 19.490 21.625 - (18.842) 22.273
Otro inmovilizado 24.164 598  (245) 800 25.317
Total coste 806.179 22.450 (7.412) 824 822.041
[ Amortizaciénacumulada | | [ | [
Construcciones (83.447) (5.700) 528 - (88.619)
Instalaciones técnicas y maquinaria (296.653) (11.183)  6.639 (179)  (301.376)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.123) (84) - (132) (2.339)
Otro inmovilizado (15.070) (790) 78 (52) (15,834)
Total amortizacién acumulada (397.293) (17.757)  7.245 (363) (408.168)

Corovisiones 11T (5.908) | (5508)
Cuorneto | aomsss | || | 400965

En el ejercicio 1996, y al amparo de las disposiciones legales, la Sociedad se acogi6 a la revalo-
rizacién de sus inmovilizaciones materiales. El efecto de dicha revalorizacién en la dotacién a la
amortizacién del ejercicio asciende a 645 miles de Euros. A 31 de diciembre de 2005 el importe

neto de dichos activos revalorizados asciende a 9.504 miles de euros.

Los importes relativos a “Inmovilizado en curso” corresponden principalmente a inversiones
realizadas con respecto a un nuevo proyecto conducente a la recuperacién de concentrados de
plata, a otro proyecto de reacondicionamiento de la cantera de “El Estrellin” y al proyecto de

mejora en el subproceso productivo de lixiviacién.

Las bajas del ejercicio en este epigrafe corresponden a la venta de maquinaria, terrenos y edificios

que pertenecian a las actividades mineras en Reocin (Cantabria).




A 31 de diciembre de 2005 existen elementos totalmente amortizados por importe de 255,4 millo-

nes de Euros, de los cuales 211,5 millones de Euros conciernen a “Instalaciones técnicas y maqui-
naria”, 33,5 millones de Euros corresponden a “Construcciones”, 1,3 millones de Euros pertenecen
a “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” y 9,1 millones de Euros corresponden a otros elemen-

tos incluidos dentro del epigrafe “Otro inmovilizado”.

A fin de ejercicio la Sociedad no tiene compromisos firmes de compra de inmovilizado por impor-

te significativo.

Es politica de la Sociedad la contratacién de las pélizas de seguro necesarias para la cobertura de

los riesgos potenciales a los que se encuentran expuestos los elementos de inmovilizado.

A 31 de diciembre de 2005 los activos no afectos a la explotacién de la Sociedad ascienden a 8,3
millones de Euros que corresponden en su practica totalidad al coste revalorizado de los terrenos
en los que se asienta la mina de Reocin. A este respecto, dado que, conforme a lo indicado en el
apartado 5.13 anterior, no se tiene certeza del uso final de los terrenos, en aplicacién del criterio de
prudencia se ha equiparado el valor estimado de realizacion de los mismos con su coste original
de adquisicién de 2,4 millones de Euros. En consecuencia en el presente ejercicio se ha procedido
a clasificar como provisién de inmovilizado 5,9 millones de Euros que se corresponden con el valor
de revalorizacién asignado en base a la tasacion independiente de 2001 (apartado 2), que venia

siendo provisionado en ejercicios anteriores en el epigrafe de “Provisiones para riesgos y gastos”

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre y el movimiento durante el ejercicio de las

distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

Miles de Euros

G T Saldo fina
Coone R

Participaciones en empresas del grupo 1.658.550 - - 1.658.550
Otras inversiones 4.741 - - 4.741
Administraciones Publicas 4.342 - (712) 3.630
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 54 20 (6) 68
Total coste 1.667.687 20 (718)  1.666.989
e N N (S E—
Participaciones en empresas del grupo (10.730) - (10.730)
Otras inversiones (1.663) - - (1.663)
Total provisiones (12.393) - - (12.393)
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Participaciones en empresas del grupo

La informacion relativa a empresas del grupo es la siguiente (en miles de Euros):

Denominacion y Propios |Resultados
domicilio social Partlcnpac Actividad [31/12/05|] 2005

Exploracién Minera In. Esparia, S.A. - 30% Sin En - 10.730 (10.730)

Guiptzcoa actividad liquidacion

Constructora de Castrillon, S.A. -Asturias 100%  Obra civil 1.106 51 240 -

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. - 100% Fabricacion 3.648 389 2915 -

Asturias

AZSA Holdings PTY, Ltd. -Sydney-Australia 100% Tenenciade 1.066.617 220.772  532.009 -
acciones

Xstrata Finance Luxembourg S.aR.L. 100% Tenenciade 906.000 59.045 1.020.208 -
acciones

Xstrata Zink GmbH - Alemania 100% Produccion 103446 9.944 92448 -

zinc

| [ [ | [1658550(10730)

En diciembre de 2004, siguiendo las pautas relativas a la estrategia del Grupo, se procedi6 a rea-
lizar una operacién de reestructuracién de la participacién mantenida en la sociedad australia-
na AZSA Holdings, PTY. Ltd. La operacion se realiz6 en varias fases y consistié en la adquisicion
de acciones propias por parte AZSA Holdings PTY, Ltd., por valor nominal de 1.020 millones de
Euros, a través de un préstamo concedido por Asturiana de Zinc, S.A. Este derecho de crédito
fue aportado por la Sociedad en la constitucion de la nueva filial radicada en Luxemburgo,
Xstrata Finance Luxembourg, S.a R.L. A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad posee la totalidad

de las acciones de ambas compafiias.

La compafifa AZSA Holdings, PTY. Ltd., de la que se presentan datos consolidados en el cuadro
anterior, es a su vez accionista mayoritario de un grupo de empresas dedicadas principalmente

a actividades de exploracion, extractivas y productoras de carbén en Australia.

La Sociedad ha percibido dividendos de Xstrata Finance Luxembourg, S.a R.L. y AZSA Holdings,
PTY. Ltd., a cuenta de los resultados del ejercicio, por importe de 59,7 y 9,1 millones de Euros,

respectivamente.

Tanto la sociedad australiana AZSA Holdings, PTY, Ltd, como la luxemburguesa Xstrata Finance
Luxembourg S.a.R.L asi como la alemana Xstrata Zink GmbH se encuentran integradas en el

grupo consolidado encabezado por la compafiia Xstrata, plc., referenciado en el apartado 3 c).

Ninguna de las sociedades que conforman el grupo encabezado por la Sociedad cotiza en los

Mercados de Valores.
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La informacién financiera relativa a las sociedades del grupo extranjeras es la que se desprende

de los estados financieros referidos a 31 de diciembre de 2005, preparados a efectos de conso-
lidacién en el grupo encabezado por Xstrata plc. Estos estados financieros se han elaborado de
acuerdo con principios y normas contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Los estados financieros de las empresas participadas que se encuentran
expresados originariamente en su moneda local o funcional, han sido convertidos a Euros

mediante la aplicacién del tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.
Administraciones Pablicas

Las disminuciones del ejercicio corresponden al traspaso a corto plazo del impuesto anticipado,
en funcién del calendario de reversion relativo a la externalizacién del fondo de pensiones refe-

renciada en el apartado 5.7. (Adicionalmente, ver apartado 14).

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre y el movimiento durante el ejercicio de las

distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

Miles de Euros

(N [T Saldo final
Coone

Créditos a corto plazo concedidos a empresas del grupo 26.561 72175 98.736
Acciones con cotizacién oficial 10.041 - 10.041
36.602 72.175 108.777

Corovisiones ]
Acciones con cotizacion oficial (10.041) - (10.041)

La Sociedad mantiene una cuenta corriente, denominada en délares USA, con la empresa del
grupo Xstrata (Schweiz) AG. La remuneracién de la mencionada cuenta esta referenciada al
LIBOR mas una prima del 0,125%. Los intereses devengados en el ejercicio 2005 por este con-
cepto han ascendido a 2.207 miles de Euros. A 31 de diciembre de 2005, los intereses devenga-

dos pendientes de ser liquidados ascienden a 7 miles de euros.

Las acciones con cotizacién oficial corresponden a la inversion en un 1,29% (19.993.692 acciones)
del capital de la sociedad australiana Western Metals, Ltd. Dado que esta compaiiia suspendié su
cotizacion en la Bolsa de Valores de Sydney a mediados del ejercicio 2003, el coste de la inversion
se provisioné en su totalidad. Esta inversion se encuentra registrada a corto plazo dado que la

Sociedad no la considera estratégica, por lo que no se prevé su permanencia a largo plazo.
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FONDOS PROPIOS

La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio de las distintas cuentas que

lo componen es el siguiente:

Miles de Euros

Resultados
Capital | Prima de|Reserval Reserva Reservas | ejercicios | Pérdidas y
suscrito | emision | legal [revalorizacion| voluntarias| anteriores | Ganancias

Saldo inicial 406918 72566 1946 22.679 45.234 35.596
Distribucion del resultado 2004 - - 3560 - 32.036 - (35.596)
Distribucién prima de emisién - (21 .280) - - - - -
Resultado del ejercicio - 84.807

A 31 de diciembre de 2005, el capital social esta representado por 41.342.434 acciones nomi-
nativas, y dividido en dos series de 40.681.832 y 660.602 acciones, respectivamente. La prime-
ra de las series corresponde a acciones de 10 Euros de valor nominal cada una, que confieren al
titular de cada una de ellas 67 votos. La segunda serie, compuesta por acciones de 0,15 Euros
de valor nominal cada una, da derecho al titular de cada una de ellas a 1 voto. Cada accion otor-
ga a su titular los derechos de participacién econémica en la Sociedad en la porcién de capital

que representa.
A fin de ejercicio la sociedad Xstrata Zinc, B.V. posee el 99,991% del capital social.

Prima de emisién

Su importe se origina, por una parte, por el incremento de capital efectuado en el ejercicio 2001,
consistente en la emision de 135.000 participaciones, de 10 Euros de valor nominal cada una,
con una prima de emisién de 990 Euros por participacion. En ese mismo ejercicio, y como con-
secuencia de la operacién de fusién mencionada en el apartado 2, el saldo de la cuenta se redu-
jo en 24,3 millones de Euros. Por otro lado, y tras la ampliacion de capital, llevada a cabo en el
ejercicio 2003, por un total de 3.125.961 acciones nuevas de 10 Euros de valor nominal cada
una, con una prima de emisién de 4,52 Euros por accién, el importe de esta partida aumenté en

14,1 millones de Euros.

Durante los ejercicios 2004 y 2005, se ha procedido a la devolucién de parte de la prima de emisién
por un importe de 28,8 millones de Euros y 21,3 millones de Euros, respectivamente. Esta devolu-
cion de la prima de emisién se ha producido en virtud de las decisiones adoptadas por las Juntas
Cenerales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas, celebradas con fecha 2 de junio de 2004 y 20
de junio de 2005, respectivamente. Por las mencionadas decisiones se faculté a los administrado-

res de la Sociedad, a la devolucién de la prima de emisién de hasta 72 millones de Euros, teniendo
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en consideracién lo aprobado en el cémputo global de ambos acuerdos. Los administradores de la

Sociedad estiman que no resultan aplicables a la distribucion de la prima de emision las limitacio-

nes dispuestas en el articulo 194.4 de la vigente Ley de Sociedades Anbénimas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad debe destinar un 10% de sus beneficios anua-
les a la reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital social. Esta reserva no podra distribuirse,
excepto en caso de liquidacion, pero podra utilizarse para compensar pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles para este fin, o para aumentar el capital social en la parte que

exceda del 10% del capital ya ampliado.

Reserva de revalorizacién

Esta reserva se originé como consecuencia de la revalorizacién de inmovilizado realizada por la
sociedad absorbida al amparo del RDL 7/96. El saldo de esta cuenta fue comprobado por las
autoridades fiscales en el ejercicio 1998, por lo que puede aplicarse desde entonces a amplia-
ciones de capital o compensacion de pérdidas. Sélo podra destinarse a reservas de libre dispo-

sicion una vez transcurridos 10 afios desde su constitucion.

Reservas voluntarias
Su distribucién se encuentra limitada por el importe del Fondo de Comercio pendiente de

amortizar.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento en el ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros

_ Saldo inicial | Aumentos | Disminuciones | Saldo final

Diferencias positivas de cambio 328.715 7.300 (130.607) 205408
Subvenciones 43.322 - (3.186) 40.136

| 372037 7300 (133793 ] 245544

La disminucién de las diferencias positivas de cambio corresponde fundamentalmente a la conver-
sién a los tipos de cambio vigentes a fin de ejercicio del saldo del préstamo a largo plazo manteni-

do con una de las sociedades del grupo y nominado en délares USA (apartados 5.9 y 13).

La mayor parte del saldo de subvenciones oficiales corresponde a la subvencion de la inversion

en la ampliacién de la planta de produccién de zinc electrolitico de San Juan de Nieva finalizada
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en el ejercicio 2001. Esta subvencién se encuentra sujeta al cumplimiento de determinados
requisitos de inversion, ya acreditados en ejercicios anteriores, y mantenimiento de empleo en
la planta de San Juan de Nieva. Los administradores de la Sociedad consideran que, en el
momento actual, no existe circunstancia alguna que impida el cumplimiento de las menciona-

das condiciones.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A LARGO Y CORTO PLAZO

El movimiento en el ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros

N YT Saldo fina

(Ver apartado 7)
Otras provisiones a largo plazo 10.349 (1) - 10.348

Otras provisiones a corto plazo 15.033 (5.220) (5.908) 3.905

El importe de las aplicaciones del ejercicio del epigrafe de “Otras provisiones a corto plazo”
corresponde principalmente a los pagos efectuados a los trabajadores de la mina de Reocin en
concepto de prejubilaciones y rescisiones de contratos, asi como a los trabajos de bombeo de

agua desde el interior de la mina.

A 31 de diciembre de 2005, la provision destinada a hacer frente durante los préximos ejercicios
a los costes derivados del cierre de la mina de Reocin asciende a un total de 10,8 millones de
Euros. El resto del saldo de las provisiones para riesgos y gastos recoge el importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probables o ciertas u obligaciones pendientes de cuantia inde-

terminada.

DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de estas deudas, distinguiendo por fecha de vencimiento es el siguiente:

Miles de Euros

L T g0 plazo | Cortoplro

Préstamos de empresas del grupo 1.417.609 - 1.417.609
Deudas con entidades de crédito - 1.935 1.935
Deudas representadas por efectos a pagar 2.610 5.829 8439
Administraciones Publicas 11.043 2.573 13.616
Remuneraciones pendientes de pago - 3465 3465

Otras deudas no comerciales 1.290 30.991 32.281




Lineas de crédito

El importe limite de las lineas y pdlizas de crédito suscritas a 31 de diciembre de 2005 asciende
a 38 millones de Euros, encontrandose dispuesto 1.828 miles de Euros a dicha fecha. El tipo
medio de interés anual de estos contratos se encuentra referenciado a Euribor mas un diferen-
cial. Por otro lado, la Sociedad dispone de una linea de crédito negociada a nivel de Grupo cuyo
limite de disposicién asciende a 150 millones de délares USA y que se encuentra sin disponer a
31 de diciembre de 2005.

Préstamos de empresas del grupo

El saldo de la cuenta corresponde a los préstamos y créditos recibidos del accionista mayorita-
rio, Xstrata Zinc, B.V., seglin contratos de mayo de 2001 y septiembre y diciembre 2002. El pro-
pésito inicial de la concesién de los dos Ultimos fue la financiacién de parte de la inversién man-
tenida en las filiales AZSA Holdings PTY, Ltd y Xstrata Zink GmbH (ver apartado 8). El plazo de

devolucién para todos ellos se establece contractualmente en un méaximo de 10 afios. Otros

datos significativos referidos a dichos préstamos son:

Intereses
Saldo 31.12.05 | devengados 2005 Tipo interés
Fecha inicio contrato Divisa operacién | Miles de Euros Miles de Euros de referencia
Mayo 2001 Euros 398.626 15.738 Euribor + 1,75%
Septiembre 2002 usb 972.286 47.508 Libor + 1,75%
Diciembre 2002 Euros 46.697 1.844 Euribor + 1,75%

El préstamo denominado en délares USA se concedié por una cuantia original de 1.153 millo-

nes de délares USA.

A 31 de diciembre de 2005 no existen intereses devengados y no pagados relacionados con

dichos préstamos.

Administraciones Pablicas

La Sociedad registra en este epigrafe el saldo del impuesto diferido derivado de la no deducibi-
lidad fiscal relativa al incremento de valor asignado en el ejercicio 2001 a activos fijos deprecia-
bles, conforme a lo indicado en el apartado 2. A fin de ejercicio el saldo de dicho impuesto dife-
rido asciende a 11,6 millones de Euros, de los cuales 11 se encuentran registrados a largo plazo,
de acuerdo con la estimacién del gasto anual derivado de las amortizaciones correspondientes.
(Ver apartado 14). Conforme a las estimaciones realizadas, dicho impuesto diferido tiene el

siguiente calendario de reversion:
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Afo Miles de Euros

2006 534
2007 534
2008 534
2009 534
Siguientes 9441

Otras deudas no comerciales

El saldo a corto plazo corresponde principalmente a las provisiones relativas a la valoracién a
cierre del ejercicio de los contratos de cobertura mencionados en el apartado 5.12 de la presen-
te memoria. El importe total registrado por dichas provisiones asciende a 22,6 millones de
euros. Por otro lado, dentro de este epigrafe también se incluyen provisiones de trafico por gas-
tos devengados por servicios y compras de inmovilizado y a acreedores varios, mientras que los
importes a largo plazo se refieren basicamente a préstamos para inversién, concedidos por
diversos organismos publicos y con vencimiento final en el ejercicio 2013. Por regla general

dichos préstamos no devengan tipo de interés alguno.

Deudas representadas por efectos a pagar
Dentro de estos epigrafes, tanto a corto como a largo plazo, la Sociedad registra deudas con
acreedores comerciales y proveedores de inmovilizado, con los que se establece la forma de

pago a través de pagarés emitidos por aquélla.

SITUACION FISCAL

En diciembre de 2004 finalizaron las actuaciones inspectoras relativas a la revision de las declara-
ciones de IVA, IRPF e Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios fiscales comprendidos entre 1996
y 2000. Como consecuencia de dicha Inspeccion, no se pusieron de manifiesto pasivos fiscales de
importe significativo. Adicionalmente, las bases imponibles negativas consignadas por la Sociedad

en el ejercicio 1996 resultaron aprobadas por las autoridades fiscales en su mayor parte.

En el presente ejercicio las Autoridades Fiscales han iniciado la inspeccién las declaraciones de
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2001 a 2004, asi como de las declaraciones de IVA e
IRPF de los ejercicios 2002 a 2004. Los administradores consideran que del resultado de la mencio-

nada inspeccion fiscal no resultaran liquidaciones complementarias de cuantia significativa.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del

ejercicio es la siguiente:
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e s e Euros
Resultado antes de Impuestos 83.658

Diferencias permanentes

= Amortizacion no deducible fondo de comercio 6.448
= Otros gastos no deducibles 1.510
= Dividendos recibidos (68.834)

(60.876)

Diferencias temporales _

= Con origen en ejercicios anteriores

*Provisiones para riesgos y gastos (5.220)
*Pensiones (2.034)
*Amortizacién revalorizacién de activos 1.639
*Provisién por insolvencias (1.087)
(6.702)
= Con origen en el ejercicio

*Provision operaciones de cobertura (apartado 5.12) 4.764
4.764

T D

Reversiéon impuesto anticipado provision riesgos y gastos 712
Reversion impuesto diferido revalorizacion de activos (574)
Impuesto anticipado provisiéon operaciones de cobertura (1.667)
Otras movimientos 380

Gasto/(Ingreso) por impuesto (1.149)

La reversion de las diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores corresponde, por
un lado, al importe de los pagos realizados contra la provisién de riesgos y gastos de la mina de
Reocin (ver apartado 12) y, por otro, a la parte no deducible fiscalmente del gasto de amortiza-
cion relativo al incremento de valor asignado a activos fijos depreciables. El impuesto diferido
que la Sociedad mantiene registrado corresponde en su totalidad a este concepto, y el movi-

miento en el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de Euros

L oo lazo | Largo plro

Saldo inicial 574 11.577 12.151
Aplicacién (574) - (574)
Traspaso 534 (534) -

Saldo final 11.043 11.577
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El movimiento en el ejercicio de la cuenta de impuestos anticipados es como sigue:

Miles de Euros

Saldo inicial 1.092 4342 5434
Aumentos 1.667 - 1.667
Aplicacion (1.092) - (1.092)
Traspaso 712 (712) -

Saldo final 2.379 3.630 6.009

Una vez realizada la correspondiente liquidacion de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, el
importe de las bases pendientes de compensar ascendera a 41,3 millones de Euros, venciendo
el plazo final para su aplicacién en el afio 2020. Siguiendo un criterio de prudencia valorativa, la

Sociedad no ha reconocido el correspondiente crédito fiscal.

A 31 de diciembre de 2005 existen desgravaciones fiscales pendientes de aplicar, correspon-

dientes a deducciones por inversiones, por importe de 2,4 millones de Euros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y
OTRAS PARTES RELACIONADAS

Las operaciones significativas realizadas durante el ejercicio, detalladas por conceptos, han sido
las siguientes:

Miles de Euros

_ Sociedades del grupo Sociedades vinculadas

Ventas 38.739 224.186
Compras 53.215 178.683
Adgquisiciones de inmovilizado material 2.950 -
Servicios recibidos 2.946 1.990
Intereses devengados (gasto) 65.683 -
Intereses recibidos (ingreso) 2.207 -
Dividendos recibidos 68.834 -

Las transacciones con empresas vinculadas corresponden principalmente a operaciones
comerciales realizadas durante el ejercicio con Glencore International, A.G., accionista mayori-

tario de la sociedad holding Xstrata, plc.

Los gastos por intereses devengados en el ejercicio se refieren en su practica totalidad a la

remuneracion de los préstamos recibidos del accionista mayoritario Xstrata Zinc, B.V. referen-

ciados en el apartado 13.




El desglose de los saldos con empresas del grupo y asociadas a corto plazo, al 31 de diciembre

de 2005 es el siguiente:

Miles de Euros

| saldosdeudores Saldos acreedores

Xstrata (Schweiz) AG 98.736 -
Xstrata, plc. - 1.510
Glencore International AG 6.162 39.114
Mount Isa Mines Ltd. 3.611 12.350
Xstrata Zinc, B.V. 2450 -
Xstrata Zink GmbH 23.799 847
Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. 2.136 1.450
McArthur River Mining Pty. Ltd. 793 -
Constructora de Castrillon, S.A. - 6

137687

Los saldos deudores con otras sociedades del Grupo y Asociadas se han generado principal-
mente, por un lado, como consecuencia de la cuenta corriente remunerada con Xstrata
(Schweiz) AG (ver apartado 9) y por otro lado, por transacciones de ventas de metal y por trans-
ferencia de resultados por operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad por cuenta de

otras sociedades del grupo. (Ver apartados 5.12 y 17).

Los saldos acreedores con otras sociedades del Grupo y Asociadas se han generado como con-

secuencia de operaciones de compra de materias primas y de servicios recibidos.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones significativas realizadas en moneda extranjera (principalmente délares USA)

durante el ejercicio, detalladas por conceptos, han sido las siguientes:

R Miles de Euros

Ventas 408.366
Compras 365.981

GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Operaciones de cobertura en el LME (Zinc)
La Sociedad suscribe contratos de cobertura para las oscilaciones de precio en el mercado de

zinc. Las posiciones netas por compraventa de futuros sobre zinc, mantenidas en el “London
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Metal Exchange” a 31 de diciembre ascienden a 22.239 Tm, relativas a operaciones propias de

compra de materia prima/venta de producto terminado (apartado 5.12).

Con objeto de cubrir las oscilaciones en el mercado de las operaciones arriba mencionadas, la
Sociedad dispone de lineas de crédito con diversos intermediarios financieros por importe total
de 26 millones de délares USA. A 31 de diciembre el importe disponible asciende a 3,4 millones
de d6lares USA.

Otras operaciones en el LME por cuenta de sociedades del Grupo

La Sociedad ha suscrito durante el ejercicio contratos de compra-venta a futuro, en el mercado
organizado London Metal Exchange, relativos a mineral de zinc y plomo, y relacionados con
operaciones de sociedades del Grupo. Dichos contratos se efectuaron en nombre de las men-
cionadas sociedades del Grupo y se formalizaron por un total de 118.025 Tm para el caso de
operaciones de zinc y por 104.150 Tm para las operaciones de plomo. La ejecucion definitiva en
2005 de estos contratos de futuro sobre zinc y plomo, mantenidos en el London Metal Exchange
por 76.100 Tm y 45.775 Tm de posicién de venta, arrojaron pérdidas de 17 millones de Euros y
3,7 millones de euros, respectivamente, que segln se expone en el apartado 5.12, ha sido reper-

cutida a las respectivas empresas del grupo por cuenta de quien se realizaron las operaciones.

Otros acuerdos de compraventa de mercancia

A 31 de diciembre la Sociedad mantenia acuerdos para los afios 2006 y 2007 de venta de pro-
ductos terminados, por 247.900 Tm de zinc metal. Por otro lado, la Sociedad tiene compromi-
sos de compra de materias primas, por 905.964 Tm “secas” de concentrado de zinc. Estos
acuerdos se materializaran al precio existente en el mercado a la fecha de su ejecucién, en fun-

cién de la férmula pactada en los correspondientes contratos.

Avales y garantias

A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tenia concedidos avales por parte de instituciones finan-
cieras por importe de 90,9 millones de Euros, de los cuales 26,5 millones de Euros correspon-
den a la garantia otorgada por las subvenciones recibidas (ver apartado 11), correspondiendo el
resto de avales a la operativa comercial y de coberturas (ver apartado 5.12) efectuadas por la
Sociedad.

En ejercicios pasados varias sociedades del grupo al que pertenece la Sociedad suscribieron,
como novacion de un contrato anterior de similares caracteristicas, un crédito sindicado por

importe maximo de 1.400 millones de délares USA. La Sociedad es garante solidaria, junto con

otras sociedades de su grupo, de dicho crédito.




INGRESOS Y GASTOS

Cifra de negocios

La distribucién de la cifra de negocios, clasificada por mercados geograficos, es la siguiente:

Miles de Euros

Mercado nacional 215.974
Exportaciones 386.532

602.506

La préactica totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a ventas de zinc elec-
trolitico en diferentes modalidades y aleaciones. Adicionalmente la Sociedad comercializa otros
productos y residuos derivados de su proceso de produccion, principalmente acido sulftrico y
6xido de germanio. El importe de las ventas de estos productos es escasamente representativa

respecto al total de ventas del ejercicio.

Aprovisionamientos

El desglose de la cuenta de aprovisionamientos al cierre del ejercicio es el siguiente:

— Vils e Euros

Compras 400.118
Variacion de existencias (35.517)
Otros gastos externos 5.613

370.214

Cargas sociales

El desglose por conceptos es como sigue:

T s de s

Seguridad Social a cargo de la empresa 9.762
Otras cargas sociales 3.191

N R YT

Ingresos extraordinarios

En virtud de sentencia dictada en octubre de 2005 por el Tribunal de Justicia de las
Comunidades Europeas, contraria a la limitacién establecida por la normativa espafiola a la
deducibilidad del IVA soportado en las inversiones subvencionadas, la Sociedad procedi6 a pre-
sentar solicitud de devolucién del IVA indebidamente ingresado en los cuatro Gltimos ejercicios
por importe de 6,1 millones de euros. Este importe ha sido percibido de la Hacienda Publica en

diciembre de 2005 y se ha registrado como ingreso extraordinario.
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PERSONAL

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio es el siguiente:

Direccién 6
Técnicos y administrativos 217
Operarios y otros 767

I T

PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante el ejer-
cicio, ascienden a 2,3 millones de Euros, en concepto de sueldos y salarios, dietas de asistencia
y otras remuneraciones. Existen miembros del Consejo de Administracién beneficiarios de los
contratos de seguro descritos en el apartado 5.7 de esta memoria. El valor actual de las contri-
buciones realizadas al contrato de cobertura de compromisos de pensiones asciende a 341.327
Euros, mientras que el capital asegurado referido al contrato de riesgo de incapacidad laboral
asciende a 330.000 Euros. El importe de las aportaciones realizadas por la Sociedad a ambos

contratos en el ejercicio actual ha sido de 25.804 Euros.

Asimismo, existe contratado un seguro de vida de capital diferido por importe de 3 millones de
Euros, con vencimiento en 2007, que se encuentra registrado dentro del epigrafe de “Otras
inversiones”. Dicho seguro cubre el fallecimiento del beneficiario por un importe de 0,6 millones
de Euros e incorpora un derecho de rescate por parte del mismo, en cuantias decrecientes
anualmente, en el caso en que se produzcan determinadas circunstancias. A la fecha de formu-
lacién de las presentes cuentas anuales, no existe ninguna circunstancia por la que se prevea el

rescate por el asegurado de dicho seguro.

Determinados administradores poseen participaciones minoritarias y no significativas o dere-
chos a participar (individualmente inferiores al 0,5 %) en el capital social de Xstrata, plc., socie-
dad dominante del grupo al que pertenece Asturiana de Zinc, S.A., domiciliada en el Reino Unido
y cotizada en la Bolsa de Londres. Por otro lado los administradores de la Sociedad no ejercen
cargos o funciones ni realizan por cuenta propia o ajena actividades en compafiias con el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad, ostentando los siguientes cargos en el Consejo y/o direccién de Xstrata plc. y/o

sociedades de su Grupo:
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CONSEJERO

Compaiiia / Unidad de negocio

D. Santiago Zaldumbide = Xstrata (Schweiz) AG
= Xstrata plc.
m Zinc Business (Xstrata)

Cargo/ Funcion

Il Consejero
I Consejero y Miembro Comision Ejecutiva
I CEO

D. Willy R. Strothotte = Xstrata plc.

Il Presidente

D. Michael L. Davis m Xstrata (Schweiz) AG
m Xstrata plc.

m Xstrata Services (UK) Ltd.

Il Presidente
I Consejero, Miembro Comision Ejecutiva y CEO
I Consejero

D. Brian Azzopardi m Xstrata (Schweiz) AG

u AZSA Holdings Pty Ltd.

m Xstrata Coal Marketing AG

m Duiker Mining Pty Ltd.

m Helios Australia Pty Ltd.

= Titan Holdings Finance Pty Ltd.

= Windimurra Ltd.

= Xstrata Capital Holdings Pty Ltd.

m Xstrata Finance (Ireland) Ltd.

= Xstrata Finance (Luxembourg) S.a.r.l.
m Xstrata Coal Invest. Australia Pty Ltd
m Xstrata Finance Pty Ltd.

m Xstrata Holdings Pty Ltd.

u Xstrata Magnesium AG

m Xstrata Queensland Ltd.

m Xstrata South Africa Ltd.

I Consejero, Officer y Group Controller

Consejero

I Miembro Comité Auditoria

D. Benny Levene m Xstrata (Schweiz) AG

= 1184760 Alberta Ltd.

m Xstrata Coal Marketing AG

m Duiker Mining Pty Ltd.

= Complex Chrome Ltd.

= Consolidated Metal. Industries Ltd.
m Helios Australia Pty Ltd.

= Titan Holdings Finance Pty Ltd.

m Xstrata Capital Holdings Pty Ltd.

= Xstrata Queensland Ltd.

m Xstrata Coal Holdings Pty Ltd.

m Xstrata Coal Invest. Australia Pty Ltd
m Xstrata Finance Pty Ltd.

m Xstrata Holdings Pty Ltd.

= Kwa Ndebele Coal Pty Ltd.

I Consejero y Chief Legal Counsel

I Presidente, Consejero y Secretario
I Presidente

I Director General

Consejero

D. Ifiigo Abarca mZinc Business (Xstrata)

I Chief Legal Counsel
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ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

La Sociedad tiene como objetivo desde el inicio de sus actividades la minimizacién del impacto
medioambiental, su proteccién y mejora. Para este fin se han realizado importantes inversiones
en inmovilizado con dos objetivos principales: el tratamiento de residuos sélidos y el control de

emisiones a la atmasfera.

El proceso de conversion de residuos en un material solidificado, inertizado y no contaminante,
conocido como “Proceso Jarofix”, consiste en la restauracion paisajistica de la zona de empla-
zamiento de residuos mediante su utilizacién como material compactante. El sistema de control
de emisiones a la atmosfera se lleva a cabo mediante continuas actuaciones de modernizacion
de las instalaciones productivas, destacando la inversién en sistemas de filtracion para la reduc-

cién de emisiones de SO,.

El valor neto contable a 31 de diciembre de 2005 de las inversiones en inmovilizado material rea-

lizadas en relacién con proteccién del medioambiente es como sigue:

Miles de Euros

Derechos En curso
Procesos uso Terrenos| Construcciones | Maquinaria | y otros | Total

Residuos sélidos
m Transporte y

decantacién estériles - 5.990 1.366 184 - 7540
m Proceso Jarofix 1.520 - 11.628 2.614 1.827 17.589

Emisiones a la atmésfera

= Filtros banda - - 522 14.460 149 15.131
= Reduccion y

control emisiones - - 841 3.736 226 4.803
Tratamiento aguas residuales - - 281 1.339 331 1.951
Otros - - - 2.613 467 3.080

L | 1520] 5990] 14638 24946 3.000[50.094

El importe de las inversiones previstas por la Sociedad para el ejercicio 2006 en relacién con la
proteccién y mejora medioambiental asciende a 2,7 millones de Euros, que corresponden en su

mayor parte a inversiones relativas al Proceso Jarofix.

El importe de los gastos significativos incurridos durante el ejercicio 2005, relacionados con la

proteccién del medioambiente, presenta el siguiente detalle por conceptos:




T s de s

Cestién ambiental 282
Tratamiento de aguas residuales 757
Proceso de Jarofix 4.712
Prevencion, reduccion y control contaminacion 1.053
Otros 19

G 6.823

El balance de situacién adjunto no incluye provisién alguna en concepto de reclamaciones rela-
tivas a medioambiente, dado que los administradores de la Sociedad consideran que no existen
al cierre del ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, distintas de las indicadas en el aparta-
do 5.13 anterior, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar dafios
sobre el medio ambiente, o que en caso de existir, éstas no serfan significativas. A 31 de diciem-
bre de 2005 no existe litigio alguno ni se esperan contingencias relacionadas con la proteccién

y mejora del medioambiente.

La Sociedad esta habilitada por la Consejeria de Medio Ambiente del Principado de Asturias
para desarrollar actividades como Productor y Gestor de Residuos, y como tal se encuentra ins-

crito en el Registro PUblico correspondiente.

REMUNERACION DE AUDITORES

El importe de los honorarios correspondientes a la realizaciéon de la auditoria de las Cuentas
Anuales de la Sociedad para el ejercicio 2005 asciende a 220.000 Euros. Adicionalmente los
honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por el auditor de cuentas u
otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han ascendido a 40.000

Euros.
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CUADRO DE FINANCIACION

Miles de Euros Miles de Euros
APLICACIONES 2005 | 2004 ORIGENES 2005 | 2004
1. Adquisicién de inmovilizado 1. Recursos procedentes
=Inmovilizaciones inmateriales 650 1.014 de las operaciones 109.651 61486
=Inmovilizaciones materiales 22450 19.622
=Inmovilizaciones financieras 20 144
2. Cancelacion o traspaso a corto 2.Ingresos a distribuir 7283 2172
plazo de deuda a largo plazo
=De otras deudas 296 922 3.Enajenacion de inmovilizado
=Inmovilizaciones Materiales - 1.248
=Inmovilizaciones Financieras - 3

3. Distribucién prima de emision 21.280 28.8342
4. Traspasos netos a corto plazo

4. Traspaso a Inmovilizado Material de Administraciones Publicas
de Existencias y otros traspasos 461  1.693 a largo plazo 178 741
5. Provisiones riesgos y gastos 1 - 5.Traspaso a corto plazo de
depésitos y fianzas a largo plazo 6 -

6. Traspaso a corto plazo de
deudas representadas por
efectos a pagar a largo plazo 627 -

7. Traspaso a largo plazo
de provisiones de riesgos y
gastos a corto plazo (5.908) 10.893

TOTAL APLICACIONES 63130 J TOTAL ORIGENES 117.123 [65.650

EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES 77.246 | 2.520 A SOBRE ORIGENES

T s e ) il

_-_-_‘_l—

B

Asturiana de Zinc | Informe Anual 2005




VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales

Tesorerfa

Provisiones para riesgos y gastos corto plazo
TOTAL

VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE

Miles de Euros

2005 2004

42.971 - - 39.130
25.003 - 13.166 -
- 82.519 31486 -
72.175 - - -
8488 - 1.737 -
11.128 - 4.739

| 77aae ] ] 2520

La conciliacién entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes

de las operaciones mostrados en el cuadro de financiacion es la siguiente:

Miles de Euros

| 20 2004

Pérdidas y ganancias (Beneficio)

Mas:

Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado
Pérdidas procedentes del inmovilizado

Provision para riesgos y gastos (dotaciones)

Menos:
Diferencias de cambio positivas
Exceso de provisiones de inmovilizado

Subvenciones transferidas al resultado del ejercicio

84.807 35.596
28.259 27012
167 705

- 3.655

408 2.199

- 329

3.174 2.954

Recursos procedentes de las operaciones 109.651 61.486
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